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本周市场大盘分析 

金信期盈证券市场周报 （20230724-0728） 

 

 

上周中央政治局会议召开，强调下半年“加大宏观政策调控力度，加强逆周期调节和政策储备”，对

于扩大内需与居民消费、调整优化房地产政策等方面均重点提及；7 月 27 日住建部要求落实好降低首套

住房首付比例和贷款利率、“认房不用认贷”等政策；叠加前期已出台的支持民营经济、促消费相关文件，

市场对于经济恢复的预期抬升。  
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商贸零售基本情况 
 

 

 

【免税旅游出行板块】 

2022 年整体受新冠疫情影响范围大、影响人数多，出行相关产业链受波及较大。随着“二十条”和

“新十条”的出台，全国各地对疫情防控措施进行调整，2023 年国内出行有望逐步恢复，带动产业链相关

公司业绩回暖。赴海南岛跟团游+自由行政策均已放开，游客数有望逐月向好。中免的海口国际免税城开

业有望带动增量客流。看好国内疫情复苏带来的旅游零售景气度提升。 

【教育板块】 

对于职业教育及高校等板块，政策一直处于支持程度较高的状态。此前因为 K12 教育政策压制带来的

悲观预期，也给予了整个板块良好的估值，高校很多公司，有着优秀的经营能力，但已经出现一二级市场

倒挂，一级市场 15x，二级市场仅 7-8x，随着时间推移，会看到重要的机会。此外，在职教这个层面，类

似于公务员，教师，等编制类考试，近年需求持续增强，龙头公司内部关系理顺后也值得重点关注。 

【线下零售及专业零售板块】 

超市仍然具备重要的供应链能力和价值，在社区团购补贴退坡以后，有望迎来恢复，在疫情保供期间

展现了重要的经营组织管理和供应链能力，关注超市板块的恢复。 
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证券代码 证券简称 商贸零售 

601086.SH 国芳集团 31.02% 

600753.SH 庚星股份 16.92% 

600280.SH 中央商场 12.83% 

000861.SZ 海印股份 8.96% 

000882.SZ 华联股份 6.56% 

300945.SZ 曼卡龙 -7.94% 

003010.SZ 若羽臣 -8.64% 

002740.SZ *ST爱迪 -9.41% 

000615.SZ *ST美谷 -9.68% 

301001.SZ 凯淳股份 -9.73% 
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家电电器基本情况 

证券代码 证券简称 消费者服务 

601888.SH 中国中免 10.77% 

002707.SZ 众信旅游 10.29% 

300662.SZ 科锐国际 8.76% 

600754.SH 锦江酒店 7.64% 

301073.SZ 君亭酒店 6.05% 

300282.SZ *ST三盛 -3.91% 

000526.SZ 学大教育 -4.09% 

300010.SZ *ST豆神 -5.93% 

605098.SH 行动教育 -6.65% 

300192.SZ 科德教育 -6.98% 
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【价增助力整体销额增长，高速电吹风份额显著提高】 

23H1天猫渠道电吹风销额恢复上涨，价增提供主要动力来源。根据久谦天猫渠道数据显示，23H1电吹

风零售额规模达 15.1亿元，同比+17.8%，零售量 671万台，同比-10.6%，均价 225元，同比+31.8%。 

高速吹风机稳抓消费痛点，细分品类份额提升明显。现在基础生活殷实的 Z 世代不仅仅满足于拥有干

发和造型基础功能的吹风机，高速吹风机应运而生，可以同时实现快速干发、减少发质受损、柔顺秀发，

规模涨势乐观。根据奥维云网数据显示，在 21M1至 23M3，高速电吹风线上渠道的零售额份额从 39.2%上升

至 63.3%。 

【多方品牌奔涌而进高速吹风机市场，戴森和徕芬占据绝对龙头地位】 

竞争日渐激烈，高速吹风机入场者持续增加。根据奥维云网（AVC）数据显示，从 20 至 23Q1，高速吹

风机品牌数量激增的同时，机型数量也相应产生了较大的增长——品牌数量从 16增长至 104个、机型数量

由 6增长至 72个。后续随着消费者对电吹风产品要求的日渐丰富，例如低噪、精准控温、外观精良、操作

便捷等，产品性能有望实现多方位的提升并增强卖点差异化，品牌竞争或愈演愈烈。 

戴森和徕芬占据高速吹风机市场绝对龙头地位。根据奥维云网 22年 1-9月数据，高速吹风机品牌中，

戴森和徕芬合计销额占比近 90%、合计销量占比近 85%，其他品牌市占率则较为分散，行业集中度较高。从

品牌定位看，戴森产品定位偏高端，徕芬主打“技术普惠”，是偏性价比的定位。 

【国产高速电吹风品牌：电机技术仍待进一步突破，或凭高性价比产品进一步扩张市占率】 

对比戴森产品，徕芬、京东京造、追觅、米家和飞科在重量、负离子浓度、控温和噪音维度表现较为

出色，但是在电机转数维度仅追觅品牌参数超过了戴森产品。值得注意的是，在这些国产品牌高速电吹风

产品中，价格最高的追觅光蕴小金管经典 2.0 售价仍不及戴森产品售价的一半。我们认为，国产品牌有望

凭借较高的性价比促进市占率的进一步扩张。 

证券代码 证券简称 家电 

002508.SZ 老板电器 13.55% 

300894.SZ 火星人 10.33% 

300911.SZ 亿田智能 8.52% 

301332.SZ 德尔玛 7.81% 

688696.SH 极米科技 7.73% 

603219.SH 富佳股份 -6.54% 
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纺织服饰基本情况 

300632.SZ 光莆股份 -6.83% 

002668.SZ 奥马电器 -7.40% 

603868.SH 飞科电器 -9.38% 

002076.SZ 星光股份 -9.93% 

 

 

 

 

【服装】 

本周在政策积极出台、市场情绪改善下，纺服板块强劲反弹。近期国内稳增长、扩内需政策密集出台，

政治局会议最新定调适时调整优化房地产政策，推动市场情绪反转，本周港股运动板块李宁、安踏体育、

特步国际股价涨幅达 15%/7%/9%，A 股嘉曼服饰股价上涨 10%，比音勒芬员工持股计划快速建仓完毕，周

五单日涨幅达 6%。若后续有更多配套政策出台及落实，板块活跃度有望进一步提升。基本面上，预计服装

品牌下半年销售好于上半年，三季度在高基数下预期延续弱复苏态势，四季度在零售环境改善及低基数下

则有望高增长，整体复苏方向较为明确。近期大运会正式开幕、亚运会 9 月开启，有望提振运动品牌销

售及关注度。 
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【纺织】 

全球纺织业上半年出口承压但符合预期，静待下半年边际改善。据海关总署数据，1-6 月中国纺织服

装出口额同比下滑 8.8%；据越南统计局数据，越南 1-6月纺织品/鞋类出口额同比下滑 15.6%/16.2%；全球

纺织制造公司 6 月营收依然承压。但下游品牌去库进入尾声，下半年订单有望逐步恢复，Q2 制造板块基金

配置环比明显提升。预计板块中报业绩仍有压力，展望全年环比改善、前低后高。 

 

证券代码 证券简称 纺织服饰 

001234.SZ 泰慕士 14.67% 

000850.SZ 华茂股份 11.73% 

002762.SZ 金发拉比 10.49% 

603116.SH 红蜻蜓 10.38% 

002776.SZ *ST柏龙 10.15% 

002293.SZ 罗莱生活 -4.22% 

603665.SH 康隆达 -4.62% 

002656.SZ ST摩登 -6.67% 

603196.SH 日播时尚 -7.27% 

300877.SZ 金春股份 -11.84% 

 

金
信
期
盈

金
信
期
盈

金
信
期
盈

金
信
期
盈

金
信
期
盈

金
信
期
盈



 

 

 

金信期盈證券(香港)有限公司   

JQ SECURITIES (HONG KONG) LIMITED 

香港灣仔菲林明道 8 號大同大廈 16 樓 1601-3 室 

UNIT 1601-03, TAI TUNG BUILDING 

 8 FLEMING ROAD, WAN CHAI, HONG KONG 

TELEPHONE: 2685 5988               FAX: 2685 5911 

 

8 
 

 

 

 

证券代码 证券简称 食品饮料 

000752.SZ *ST西发 23.21% 

600702.SH 舍得酒业 17.34% 

603589.SH 口子窖 11.95% 

600809.SH 山西汾酒 10.61% 

600559.SH 老白干酒 10.23% 

300898.SZ 熊猫乳品 -3.58% 

002820.SZ 桂发祥 -3.64% 

002329.SZ 皇氏集团 -3.93% 

603779.SH 威龙股份 -5.32% 

000716.SZ 黑芝麻 -5.81% 

 

金
信
期
盈

金
信
期
盈

金
信
期
盈

金
信
期
盈

金
信
期
盈

金
信
期
盈



 

 

 

金信期盈證券(香港)有限公司   

JQ SECURITIES (HONG KONG) LIMITED 

香港灣仔菲林明道 8 號大同大廈 16 樓 1601-3 室 

UNIT 1601-03, TAI TUNG BUILDING 

 8 FLEMING ROAD, WAN CHAI, HONG KONG 

TELEPHONE: 2685 5988               FAX: 2685 5911 

 

9 
 

白酒板块基本情况 

休闲零食基本情况 

速冻食品基本情况 

 

 

酒企业绩方面，山西汾酒预告 2Q23 收入、净利润分别同比增长 32%和 50%，预计青花 25 高增带动

业绩超市场预期，产品结构继续提升；今世缘预告 2Q23 收入、净利润分别同比增长 30.6%和 29.2%，预

计 V 系和淡雅高速增长，苏中快速起势。 

茅台、汾酒、今世缘上半年业绩预告均超市场预期，体现出白酒龙头公司仍受益于行业集中度提升，

业绩确定性和抗风险能力强。7-8 月酒企以控货挺价为主，并加大宴席、开瓶红包等促动销政策，借升学

宴谢师宴等实现渠道库存稳步去化，不少主要单品的批价已企稳上行，9 月进入中秋旺季，由于今年双节

相连，返乡人口和消费场景多，我们预计宴席、送礼等都会有不错表现。二季度主动偏股型基金与北上资

金持股白酒均有环比下降，随着经济和消费复苏预期好转，回升空间大。 

 

 

近期盐津铺子、甘源食品、紫燕食品等公司发布 1H23 业绩预告，整体板块关注度相对较高。 

盐津铺子、甘源食品因新渠道增量贡献明显，同比增速较快，1H23 发布业绩预告。盐津：预计 2Q23 

收入同比增长超 50%，零食量贩/定量流通/电商新渠道及新品表现亮眼，另外我们预计公司 2Q23 净利率

环比提高，原料成本回落、规模效应等作用进一步发挥。 

甘源：按照业绩预报计算 2Q23 净利率约 14.4%-16.6%，环比 1Q23 的 14.1%进一步提高，主要系毛

利率环比改善及 2Q 费用投放较少。 

紫燕食品 1H23 利润同比增速表现相对亮眼，一方面与其 1H22 低基数有关，另一方面紫燕食品的重

要成本冻牛肉价格同比明显回落、对紫燕毛利率有明显利好。 

 

 

速冻旺季在即，速冻企业纷纷上新迎改善。 

近期速冻企业纷纷上新迎接旺季前备货，安井食品推出包括咸蛋黄虾球、芝士鱼豆腐、鱼籽炸鱼蛋、

芝士虾肠等锁鲜装 4.0 系列新品加强 C 端布局，推出丸之尊 2.0 版本拓展 B 端升级场景，安井小厨亦

推出知识爆浆鸡排丰富鸡肉系列调理食品，串烤事业部上新麦穗肠产品，米面产品推出拇指生煎包等； 
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农林牧渔基本情况 

三全食品巩固速冻米面的同时，向肉类产品拓展，推出牛羊肉卷、肉砖等产品；千味央厨推出 B 端酥

脆小油条、C 端小胖子油条，以及卡通熊猫豆沙包 2.0 版本和杭州发面小笼包等。 

3Q23 进入餐饮、宴席旺季，期待下游需求环比改善，同时三季度末也是旺季前备货的关键节点，我们

预计在餐饮需求持续恢复叠加旺季影响下，速冻板块有望迎来改善。自 2022 年 6 月初至今油脂价格进入

下行趋势，根据 Wind，棕榈油、豆油、豆粕现货价格距 2022 年高点下降 53%、35%、21%，截至 7 月 28 

日棕榈油、豆油、豆粕 7 月均价分别同比-18%、-16%、+4.7%，白鲢鱼价格自 3Q21 高位以来下降 28%，7 

月均价相比去年同期下降 7%，以其为原料的淡水鱼浆价格亦处低位。  

 

 

 

 

【本周猪价有所反弹】 

截至 7 月 29 日，全国生猪均价 15.21 元/kg，较上周末上涨 7.57%（智农通）；本周 15kg 仔猪价格和

50kg 二元母猪价格分别为 458 元/头和 1573 元/头，低位震荡，鉴于实际成交或减少（育肥出栏已在春节

后），下半年 7kg 仔猪价格或仍有回落趋势。供应端，本周出栏均重为 120.06kg，继续小幅下行。需求端，

本周样本企业日度屠宰量小幅环比增长 1.11%，预计短期内宰量或维持盘整运行，此外入库减少&前期冻品

有所出库，本周屠宰场冻品库容率为 21.32%（环比降 0.90pct）。行业持续亏损带动去化持续去化，根据

涌益数据显示，淘汰母猪价格维持低位，此前已出现连续 6周下行。近期肥猪存栏相对较少&二次育肥进场

带动猪价有所反弹，但鉴于目前供应相对充分且季节性需求淡季，猪价未有持续上行动力，资金紧张&猪

价反弹力度有限&仔猪价格回落情况下，或将进一步加速行业产能去化。 
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【禽流感】 

海外禽流感形势严峻，引种叠加进口鸡肉双重压力下，我国鸡肉供给或明显紧缩。航班问题发酵，引

种不确定性加强；巴西发现首例家禽感染 H5N1禽流感病例，或进一步影响鸡肉供给。 

本周鸡价震荡。商品代鸡苗持续反弹，本周均价 2.47 元/羽，环比+0.82%，同比+2.49%；毛鸡价格下

跌，本周均价 8.52 元/公斤，环比-0.58%，同比-11.43%；鸡肉综合品本周均价 10500 元/吨，环比持平，

同比-4.81%。近期屠宰企业积极挺价且肉毛鸡出栏有限，鸡价止跌上涨，后续重点关注餐饮恢复情况（截

止 7月 29日，博亚和讯）。 

 

证券代码 证券简称 农林牧渔 

603668.SH 天马科技 6.26% 

300313.SZ *ST天山 5.25% 

000592.SZ 平潭发展 4.44% 

000702.SZ 正虹科技 4.34% 

600191.SH 华资实业 3.85% 

603477.SH 巨星农牧 -6.68% 

600975.SH 新五丰 -6.99% 

002157.SZ *ST正邦 -9.35% 

831087.BJ 秋乐种业 -9.72% 

300972.SZ 万辰生物 -12.11% 
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证券代码 证券简称 传媒 

300295.SZ 三六五网 15.53% 

600936.SH 广西广电 13.51% 

300052.SZ 中青宝 5.28% 

601929.SH 吉视传媒 3.65% 

300242.SZ 佳云科技 3.56% 

002995.SZ 天地在线 -10.58% 

002292.SZ 奥飞娱乐 -12.13% 

002599.SZ 盛通股份 -13.88% 

601900.SH 南方传媒 -14.49% 

300528.SZ 幸福蓝海 -21.41% 
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游戏板块基本情况 
 

 

7 月 26 日国家新闻出版署公布了 7 月游戏版号，共有 88 款游戏获批。包括冰川网络重点新游《钓鱼

世界》、三七互娱《失落星环》、吉比特《最强城堡》、恺英网络《梁山传奇》、心动公司《铃兰之剑：

为这和平的世界》、创梦天地《三角洲行动》、中手游《斗罗大陆：史莱克学院》、汤姆猫《出发吧萌宠：

宠物组词》、青瓷游戏《骑士冲呀》等。国产版号整体发放数量逐步稳定，最近 9 个月版号发放数量均在

80-90个，总体稳定在高位，且发放时间数量符合预期。 
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